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O grupo espanhol continua interessado
em comprar a metade da Vivo a PT

e nao acredita que o

regulador

brasileiro levante obstaculos ao facto
de as duas maiores operadoras méveis
do Brasil ficarem nas suas maos

Filipe Paiva Cardoso filipecardoso@mediafin.pt

Para a Telefonica nio existem diivi-
das: “Nao havera qualquer proble-
ma em ser dono da TIM e da Vivo
ao mesmo tempo~, adiantou fonte
oficial da operadora espanhola ao
Jornal de Negocios, que sublinhou
também que os espanhdis conti-
nuam “interessados em comprar
metade da Vivo i Portugal Telecom
(PT)". Isto apesar de terem fechado
nos tiltimos dias a compra de 23,6%
da Telecom Itilia, operadora que de-
tém a TIM, segunda operadora mé-
vel brasileira, logo atrés da Vivo, de-
tida “a meias” pela Telefénica e pe-
los portugueses. “As gestoes das duas
operadoras [Telefénica e Telecom
Itilia] vdo ser independentes, pelo
que a Telefénica ndo vai controlara
TIM?”, justificou fonte da Teleféni-
ca ao JdN, sobre a confianga em
conseguir a aprovagio da Anatel -
regulador brasileiro das comunica-
¢Oes — 4 “concentragio” da Vivo e
da TIM Brasil.

Esta mesma “divisdo de dguas” é
explicada no comunicado enviado
na segunda-feira pelos espanhdis ao
regulador dos mercados do pais vi-
zinho: “As duas operadoras vio ser
geridas de forma auténoma e inde-
pendente, sendo que tanto a Telefé-
nica como os administradores que
por ela forem nomeados abster-se-
o de participar e votar nas reunioes
dos Grgaos sociais em que se exami-
nem decisdes empresariais que afec-
tem paises onde ambas as empresas
estejam presentes.”

Espanhéis ainda tém 4,2 mil
milhdes para compras...

E com este “trunfo regulatério” na
manga que a Telefonica ird agora
continuar a insistir junto a Henrique
Granadeiro, presidente da Portugal
Telecom, para comprar a participa-
¢do portuguesa na Vivo. O investi-
mento da Telefonica para entrar na
operadora italiana chegou aos 2,31
mil milhdes de euros — de um total

de 5,145 mil milhdes de euros que
custou a transacgio. Deduzindo este
valor aos encaixes estimados com as
vendas da Airwave e da Endemol -
2.9 mil milhdes e 2,1 mil milhdes,
respectivamente —e aos 1,5 mil mi-
Thées “liquidos™ que a Telefonica de-
finiu como orgamento para aquisi-
goes durante 2007, calcula-se em 4,2
mil milhGes de euros o que a empre-
sa de César Alierta podera ainda
aplicar em compras. O prego que
tem vindo a ser apontado para a “fa-
tia” da PT na Vivo € de trés mil mi-
lhGes de euros.

- 2ano e meio para vender
licencas sobrepostas no Brasil
Segundo fonte oficial da Telefénica,
em Outubro, 0 acordo para a entra-
da no capital da Telecom Itilia de-
verd ser “julgado”™ pelas autoridades
concorréncia da Europa e do
Brasil, sendo que a definicio da po-
sicio dos espanhois por terras de
Vera Cruz poderd demorar até 18
meses a estar concluida. Segundo os
analistas da Teleco, site brasileiro
que retine virios especialistas de te-
lecomunicagdes, “a Anatel deverd
dar 18 meses a Telefonica para re-
solver os problemas de sobreposi-
¢ao de autorizagdes entre a Vivoe a
TIM”, ja que ambas detém licengas
de exploragio do servigo mével na
maior parte dos Estados brasileiros.
Por esta razio, os factores tem-

puess
do que rapidez, prefere uma “boa
solugio” para o final do impasse
luso-espanhol. O Grupo PT conti-

de financeira a ditar, no final do bra-
go-de-ferro, quem serd o verdadeiro
“herdeiro” da Vivo.
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0 novo império hispano-italiano estende-se
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Henrique Granadeiro

As negociacgoes com a Telefonica
sdo eomplexas e prolongadas.
Queremos ficar no Brasil seja
na Vivo, seja noutra operacio. ‘

Presidente do Grupo Portugal Telecom

Holanda Alemanha
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Sinergias
de dois mil milhoes

0 acordo entre a Telecom Italia e a Telefénica podera, segundo

o jornal espanhol “Expansion”, gerar poupangas de dois mil
milhdes de euros, fruto de uma série de sinergias industriais
aestabelecer pelas operadoras. Um dos mercados onde tal pode
acontecer é o Brasil, ja que com a possivel fusio da TIM e da Vivo,
a Telefonica podera, por um lado, poupar ao nivel da extensdo
da cobertura da rede da operadora também detida pela Portugal
Telecom - que ndo cobre o Nordeste e Minas Gerais - e, por outro lado,
com a for¢a de uma quota de 54,2% do mercado (ver infografia ao lado)
celebrar acordos bastante vantajosos para a compra de equipamentos
e/ou infra-estruturas. A grande derrotada com este negocio
€ a mexicana Telmex, de Carlos Slim, que volta a perder um
negbcio para o seu maior rival na América Latina. rpc

Parceria

no Brasil
resolve-se

em Marrocos?

0 “desalinhamento

estratégico” da Telefénica
durante a OPA da Sonaecom,
segundo as palavras de
Granadeiro, ndo termina com
a resolugdo do problema Vivo.
Além da operadora brasileira, a
Portugal Telecom e os espanhdis
também partilham a gestdo
da operadora marroquina Médi
Telecom, que no Gltimo ano
facturou 425 milhdes de euros,
tendo atingido um resultado
operacional de 188,3 milhdes,
mais 19,7% do que em 2005. E
é precisamente nesta operadora
que podera estar a solugdo para
todo o “imbréglio™. Enquanto
decorria a oferta da Sonaecom
pela Portugal Telecom, a
Telefdnica, em conversa com
os nortenhos, ofereceu-se para
trocar os seus 32,18% na Meditel
pela metade da PT na Vivo. Na
altura a Sonaecom tera aceite
a oferta, mas a troca acabou
POF MorTer com o insucesso
da OPA. Todavia, as “contas”
da Telefénica na altura poderdo
ndo ter sido em vdo. A situagdo
agora é quase semelhante
e esta podera ser uma solugdo
que permite & operadora
portuguesa nao sair com
imagem de “derrotada” no
brago-de-ferro. Africa é a grande
aposta de Henrigue Granadeiro,
pelo que ficar com cerca de 64%
da operadora marroquina - face
aos actuais 32,18% - permitira
ao lider da empresa portuguesa
“salvar a face”, mesmo ficando
sem a Vivo, cendrio que ja por
varias vezes foi criticado pelo
Banco Espirito Santo, segundo
maior accionista da Portugal
Telecom. Ainda na dltima
semana, Ricardo Salgado,
responsavel maximo por esta
institui¢do financeira, apontou
que o BES “continua a ver a Vivo
como participagdo estratégica
da PT", no que podera ter
sido uma “indirecta” para
Granadeiro, pois no proprio
dia tinham vindo a pliblico
vdrias noticias a dar conta que
a operadora portuguesa ja tinha
acordado vender a Vivo. Fpc

César Alierta

CISION®

Queremos comprar a posicao
da Portugal Telecom na Vivo,
mas s6 ao preco certo.

Presidente da Telefénica

PT Multimedia
ganha 500
milhdes desde

o fim da

Pedro Carvalho pc@mediafin.pt

Asacgbes da PT Multimedia (PTM)
continuam a fixar sucessivos maxi-
mos,com a aproximagao da data da
cisdo da empresa e as especulagoes
em relagio a uma nova oferta pibli-
ca de aquisigio (OPA) a impulsio-
narem o titulo para maximos de De-
zembro de 2000. No inicio desta se-
mana, as acgoes da empresa lidera-
da por Zeinal Bava chegaram a va-
lorizar 2,89% para os 12,45 euros,
para terminarem o dia nos 12,26 eu-
ros. Este valor compara com os
10,60 euros com que as acghes tran-
saccionavam no imicio de Margo, al-
tura em que a assembleia geral da
Portugal Telecom ditou o fim das
OPA da Sonaecom. Desde entio, a
capitalizagio bolsista da dona da
rede de TV Cabo aumentouem 513
milhoes de euros, estando 0 merca-
do a avaliar a cotada em 3,8 mil mi-
lhdes de euros. A OPA da empresa
de Belmiro Azevedo avaliava cada
acgio da PT Multimedia em 9,03
euros, 26% aquém da cotagio ac-
tual.

Na semana passada, a assembleia
geral de accionistas da Portugal Te-
lecom aprovou a cisao da Multime-
dia, numa operagio que visa distri-
buir quatro acgdes da PTM por
cada 25 acgoes detidas da Portugal
Telecom. Esta operagio estd a ser
aplaudida pelos analistas e por al-
guns dos actuais accionistas da Mul-
timedia. O presidente executivo do
BP1, gue detém 5% do capital da PT
Multimédia, considera que a empre-
sa vai beneficiar com o “spin off” e
tornar-se ainda mais competitiva e
agressiva. A operagio de ciso, se-
gundo Henrique Granadeiro, mar-
ca*a verdadeira liberalizagio do sec-
tor das telecomunicagoes em Portu-
gal” e estd agendada para o terceiro
trimestre deste ano.

Além dos novos accionistas que
o “spin off” vai atrair, continuam a

OPA

em maximos de 2000

Mo inicio da semana, Hiulos valonzaram 1,32%

3

) [ ]
12,26€
Valor

As acgdes estdo a cotar
nos 12,26 euros, acima
dos 9,03 euros da OPA.

existir no mercado especulagoes de
que a empresa, no periodo pds “spin
off”, possa vir a ser alvo de uma ou-
tra OPA. Apesar de a empresa estar
a negociar com multplos acima do
sector, 0s analistas continuam a emi-
tir opinides positivas sobre a acgio.

Na segunda-feira, a Lisbon
Brokers emitiu uma nota de “re-
search”, onde considerava que a ci-
sao da PT Multimedia da Portugal
Telecom € uma operagio “extrema-
mente positiva” para a empresa que
controla a TV Cabo, pelo que con-
sidera ja a recomendagio de “forte
compra” e o prego-alvo de 13,80 eu-
ros “como conservadores”. Este tl-
timo valor avalia a PTM em mais de
quatro mil milhdes de euros. A casa
de investimento inclui na avaliagio
da PT Multimedia uma componen-
te especulativa que aumentou o va-
lor justo em 10%.
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Telecomunicagdes
Telefonica nao
abdica de ficar
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