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TELECOMUNICACOES

BES vai ficar no capital

da PT Multimedia

Assembleia da PTM é hoje. ‘Spin off” aprovado
na sexta-feira. BES vai acamular na PT e PTM

Pedro 5. Guerrelro psg@mediafin.pt
Filipe Paiva cardoso
filipecardoso@mediafin.pt

O Banco Espirito Santo (BES) vai fi-
car como accionista da Portugal Te-
lecom (PT) e da PT Multimedia
(PTM), mesmo apds o processo de
restruturacio accionista da dona da
TV Cabo. Oficialmente, 0 banco diz
que “ainda ndo decidiu”, mas o Jor-
nal de Negocios sabe que a decisio
esta tomada: depois de receber as ac-
¢oes da PTM (através do “spin off”
—ver definicio em baixo), 0 BES re-
duzira a sua posi¢io na PTM mas
ficara com o suficiente para manter
um papel importante na gestioe de-
finicio da empresa.

O BES, recorde-se, é um dos prin-
cipais accionistas da PT, tendo mes-
mo reforgado o seu ascendente apos
a oferta piiblica de aquisicdo (OPA).
Na operagdo, o BES liderou a con-
testagdo a oferta da Sonaecom, sen-
do por isso um dos maiores vence-
dores do fracasso da oferta. Ora,
com o “spin off”, as acgbes da PTM
que hoje so detidas pela PT sdoen-
tregues directamente aos accionistas
da PT. Dessa forma, o BES fica au-
tomaticamente com mais de 12%
da PTM, que o banco reduzird, mas
para entre 2% e 5%.

O “spin off” da PTM foi anun-
ciado como uma medida anti-OPA,
com dois argumentos: para agradar
aos accionistas, entregavam-se ac-
¢oes (um dividendo em espécie);
para agradar ao Governo, separa-
vam-se as empresas, que a partir dai
ficariam concorrentes.

Ha virios interessados em com-
prar o controlo da PTM. O BES
ndo é um deles mas serd determi-
nante no processo, porque vende-
ra uma “fatia” importante e serd so-
cio de um eventual novo dono da
empresa. A permanéncia de um ac-
cionista em duas empresas concor-
rentes ndo & inédita mas é sempre
polémica, uma vez que cria arbitra-
gens potencialmente em favor de
um accionista e em desfavor de ou-
tros. Essa polémica existe por
exemplo com a Iberdrola, que estd
na EDP e na Galp. O proprio pre-
sidente do BES Investimento, José
Maria Ricciardi, afirmou em entre-
vista ao “DN" ha dez dias: “Qual-
quer accionista que fique nas duas
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Posicdo do BES

Apés a cisdo da PTM,
BES ficara com 12,17%

da empresa

Espirito Santo
domina PT

Além de ja ser o segundo

maior accionista do Grupo PT,
0 BES ird tornar-se no maior
accionista da PTM assim que o
“spin off” fique concluido. Apenas
o Barclays ficard com uma
participagdo semelhante, mas
apenas “suportada” em acgbes
da prépria PT. :

Estrutura accionista da PTM

Accionista Posicin
PT 5843%
QOutros PTM 1374%
Bardays 1061%
BES 763%
BPI 516%
Colaney 224%
Joe Berardo 2,18%
Estrutura pés-Spin Off
Qutros PT 258%%
Qutros PTM 1374%
BES 1217%
Bardlays 11,82%
Telefénica 582%
BPI 516%
e

joeBerardo 33%%

Ongoing
e

Colan
Telmex

137%
Capital Group 1,19%
Controlinveste | L17%

Fonle: Grupo PT; Contas Jornal de Negdcios,

_»idénticas. “Se elas coincidirem

empresas serd normal que tenha
um peso na condugio de uma das
empresas completamente diferente
do que tem na outra. Isso ndo o im-
pede de permanecer nos dois la-

0s.”

Anacom queria donos diferentes
Amado da Silva, presidente da Ana-
com, considera que “ndo € aceita-
vel” que as estruturas accionistas

Grupo PT e da PTM sejam

acho que nio é aceitdvel por-
que a entidade estratégica
continuard a ser a mesma”,
adiantou o responsdvel em
entrevista ao Jornal de Ne-
g6cios, publicada hd um
més. Porém, pouco pode
fazer para evitar even-
tuais “conluios”, disse,
ja que este regulador
ndo “ndo tem com-
peténcias para im-
por” a separagio

s redes.

Por ora fica
por saber se a re-
dugdo da presen-
¢a do BES no ca-
pital da PTM é su-
ficiente para “acalmar” os receios de
Amado da Silva, até porque este é
um movimento que nio se sabe se
serd seguido pelos restantes accio-
nistas da PTM, independentemente
de aparecer uma proposta de com-
pra pela empresa.

80% dos accionistas na AG

e cisdo concluida em 12 semanas
Na assembleia geral da PT M que
decorre hoje a partir das 15h, irdo
estar representados perto de 80%
dos accionistas da empresa, apurou
0 Jornal de Negdcios. Estes irao vo-
tar, entre outros pontos, aquele que
Sera o primeiro passo para o “arran-
que”do “spin-off”. Na sexta-feiraa
separagao das redes deve receber o
“ok” final para avangar—na AG do
préprio Grupo PT - e depois, num
prazo de 8 a 12 semanas, podera es-
tar concluido. Este é o prazo estima-
do pela propria empresa de teleco-
municacdes, segundo noticiou o
“Diario de Noticias”, A PT enviou
estas suas previsoes para a Autori-
dade da Concorréncia, ainda a OPA
estava a ser analisada.

CISION®

PT e PT Multimedia atingem méximos de 2001

© A um dia da assembleia geral, as
acgoes da PT Multimedia atingiram
o valor mais elevado desde Janeiro
de 2001. Os titulos estiveram a subir
mais de 2,5% para 0s12,33 euros.

Esta tendéncia foi partilhada pela PT

que também negociou no nivel mais
elevado desde Maio de 2001.

VENDE-SE REDE DE “TRIPLE PLAY” NACIONAL

0 interesse que a PT Multimedia

(PTM) esta a despertar no merca-
do ndo surpreende ninguém. Com o “gri-
to do ipiranga” desta empresa, 0 mer-
cado poderd ganhar um concorrente in-
dependente a nivel nacional a PT Comu-
nicagbes. Até ao momento, nenhum
operador alternativo investiu - ou quis
investir - numa rede que cubra a 100%
oterritério portugués, pelo que a “che-
gada” da PTM poderd significar que,
pela primeira vez, o Grupo PT vai en-
frentar alguém (quase) do seu “tama-
nho”. Mas para que tal aconteca, acre-
ditam os reguladores portugueses, é ne-
cessario que as estruturas accionistas
da empresa nao sejam coincidentes, tal
como irdo ficar no periodo pés “spin
off", Sdo varios os interessados que vao
sendo apontados, até porque controlar
esta empresa significa, automaticamen-
te, dar um salto significativo em termos

de peso no mercado. Na banda larga,
por exemplo, a PTM - que, refira-se, ird
ter que mudar de nome - detinha no fi-
nal do ano passado uma quota de 23,2%
que, apesar de ter caido bastante ao lon-
go do ano - no final de 2005 a quota na
banda larga era de 277% - continua bas-
tante acima das quotas dos operadores
alternativos na banda larga: A Cabovi-
sdo tem 10,1% do mercado e a Novis
contacom 9%. Além disso, o reforgo da
oferta da PTM anunciado no inicio des-
te ano, tendo lancado voz e avancado
com uma oferta de “triple play”, coloca
aempresa navanguarda da convergén-
cia. Ao futuro proprietario desta empre-
sa restard apenas “trabalhar” para con-
seguir juntar ao “portfolio” daempresa
uma oferta mével, um “detalhe” que po-
dera nem se colocar caso a Sonaecom
ou a Vodafone decidam entrar na corri-
da. Fpc
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BES quer acumular participacdes
na PT e na PT Multimedia ...



