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O pulo

do gato

Fernando Sobral

Debate sonolento

Ir a0 Parlamento é uma rotina
para o Governo. Até porque
com a oposicdo entretida

a chicotear-se a si propria,

0 executivo pode muito

bem fazer piruetas que nem
assim assume uma posicdo
excessivamente ridicula.

0 Governo sabe que pode
ndo ter razao sobre o que
defende, mas basta puxar

a corda e a maioria levanta

a méo a seu favor. E suficiente
0 primeiro-ministro sorrir
para que o PS solte uma
gargalhada. A democracia
representativa tem destas
coisas. E um “reality show”
bem ensaiado a favor das
maiorias. E, como se viu, em
mais um exercicio de
“marketing” governamental,
Socrates nao brinca em
servico. E um tenor que

traz a sua aria bem ensaiada.
Prepara-se bem e riposta
com volta altiva. O PSD, por
exemplo, tem o problema de
ndo ter os “dossiers” bem
estudados. A oposicdo vegeta
enquanto o Governo faz a sua
funcdo clorofila. Neste tltimo
debate a oposicdo ndo
conseguiu tornar os vidros
do palacio governamental

em estilhagos. O pais chora
entristecido. Devido a
oposicdo que tem. A culpa até
€ capaz de ndo ser sua, mas
da imagem que transmite do
que diz. Ou que nao diz. Em
condicdes normais o Governo
teria receio da pateada
quando defende coisas
inimaginaveis. Tremeria com
a pateada da oposicdo. Mas
quando esta, para brilhar,
necessita que Santana Lopes
eleve a voz, o Governo pode
suspirar. Santana representa-
-se a si proprio. E 0 Governo
pode ir dormir a sesta. Os
debates parlamentares em
Portugal fazem sono. Quando
é que despertardo outra vez
0s portugueses?

HELT

Novo jogo
da Bolsa

Estdo em curso as inscri¢des para mais
uma edicdo do Jogo de Bolsa do Jornal de
Negocios, que retine investidores na maior
iniciativa nacional para quem gosta

de investir. Depois do éxito das edicdes
anteriores, que agregaram milhares de
investidores, a edicdo de 2007 € ainda
mais atractiva, com uma grande novidade,
a participagdo por equipas, e mais prémios:
viagens, computadores portateis, multime-
dia computers, maquinas fotograficas, livros
e leitores de MP3. Durante quatro semanas
terd 100.000 euros para investir em Accdes,
CFD, Futuros, Forex e Warrants. No final
ganha quem tiver reunido mais dinheiro.

A inscricdo é gratuita.

A iniciativa tem o Alto Patrocinio da LJ
Carregosa e da TMN, o Patrocinio da
PricewaterhouseCoopers e do Citibank, o
Patrocinio Universitario do Iscte e o Patrocinio
Institucional da Euronext.liffe. Contara ainda
com o apoio do Netviagens e do Caldeirao da
Bolsa. Mais informagfes em www.negocios.pt.

SEGUROS
Lucros da Generali sobem
25,3% em 2006

0Os resultados liquidos do Grupo Generali atin-

giram, em 2006, 0s 2,4 mil milhdes de euros,
0 que corresponde a um crescimento de 25,3% face
a0 ano anterior, excedendo as proprias metas fixa-
das pela seguradora italiana, refere a empresa em
comunicado. Este desempenho permitiu a compa-
nhia subir a fasquia quanto ao objectivo dos resul-
tados liquidos a atingir no final de 2008 para 3,1 mil
milhdes de euros. Os resultados operacionais cres-
ceram 20,9%, atingindo os 4 mil milhdes de euros.

LOGISTICA
Plataforma logistica
de Leix0es arranca em 2009

A construcdo da plataforma logistica de

Leix0es devera arrancar no inicio de 2009,
garantiu Matos Fernandes, da Administracdo dos
Porto do Douro e Leixdes (APDL), num seminario
sobre transporte maritimo promovido pelo jornal
Transportes & Negocios. “Teremos cerca de ano,
entre Outubro de 2007 e Outubro de 2008, para
tratar das questdes burocratico-administrativas”,
frisou. Esta plataforma logistica sera constituida por
dois polos - o de Gongalves e o de Gatbes/Guifoes -
e por um interface rodoferroviario.
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RETEN(,'.&O NA FONTE SOBRE “SPIN-OFF”’

PT quer pagar imposto
com accoes da PTM

Elisabete Miranda
Pedro Carvalho
Filipe Paiva Cardoso

A Portugal Telecom quer pagar
0s Impostos que recaem sobre 0
“spin-off” da PT Multimedia
(PTM) em ac¢oes da empresa. A
proposta ja foi apresentada ao
Ministério das Finangas, e encon-
tra-se em estudo no gabinete mi-
nisterial. Caso venha a ser aceite,
o Estado transformar-se-d no
maior accionista da PTM, com
14,94% do capital.

A necessidade de os accionis-
tas da PT pagarem imposto so-
bre as acgdes que vao receber —
por reten¢do na fonte — ocorre
devido a natureza da operagao.
A administracio fiscal entende
que ao dispersar estas acgdes, a
PT mais ndo estd do que a remu-
nerar os seus accionistas. E essa
remuneracao, de acordo com as
regras fiscais, configura uma dis-
tribuicdo de lucros, logo, sujeita
auma taxa de retenc¢ao de 20%.

A PT poderia entregar a re-
tengao na fonte em dinheiro, mas
isto equivaleria a desembolsar
um valor préximo dos 500 mi-
lhoes de euros, de acordo com as
regras de cdlculo das retengdes
sobre bens em espécie (e o preco
de mercado dos titlulos). Mais
facil parece ser pagar em ac¢des.

A questdo que emerge entre-
tanto € se o Estado pode aceitar
bens em espécie a titulo de paga-

mento de impostos. A partida, o
Cdbdigo do Procedimento e do
Processo Tributario apenas ad-
mite a dacdo de bens em paga-
mento quando estao em causa
dividas ja em fase de execugao.
Simplificando a linguagem: um
contribuinte ndo pode dar o seu
carro para pagar o IMI; mas, se
ndo o pagar voluntariamente e 0
Estado avangar com uma execu-
¢ao fiscal, nessa fase subsequen-
te, ja podera dar o carro em tro-
cado levantamento da execugio.

Contudo,a questao técnica fi-
cou a ser estudada pelo Ministé-
rio das Financas, e caso o Estado
venha a aceitar a proposta da PT,
entao, directamente e através da
CGD, torna-se no maior accio-
nista da PTM, com quase 50 mi-
lhdes de acgoes, ou 14,94% do
capital. O Jornal de Negocios
contactou as Finangas, nio ten-
do obtido, em tempo util, respos-
ta.

A pregos de fecho de ontem —
a Multimedia fechoua 11,03 eu-
ros —, 0 “spin-off” da empresa

Se aceitar a proposta
da PT, o Estado, directa
e indirectamente, ficara
a controlar 14,94%

do capital da PT
Multimedia.

Pedro Aperta

implicaria uma verba de quase
dois mil milhdes de euros. Con-
siderando que esta operagdo
avangaria a este valor, a PT esta
a propor entdo que o Estado
aceite 20% das acgoes dos cerca
de 58% de titulos da PTM que
vai distribuir. “Fatia” que o mer-
cado avaliava ontem em 398 mi-
lhdes de euros.

Uma das vantagens que o Es-
tado podera ir buscar a este ne-
gdcio, serd o de garantir mais efi-
cazmente a independéncia da
empresa depois da sua saida do
“Universo PT”. Seja através da
venda total da sua parte a um ac-
cionista independente, ou entao
funcionando como “contra-
peso” a uma eventual tentativa
de concertagao PT/PTM, Mario
Lino, ministro das Telecomuni-
cagOes, conseguiria “acalmar” os
receios de Amado da Silva, pre-
sidente da Anacom.

Este responsavel apontou em
entrevista ao Jornal de Negdcios
que “ndo era aceitavel” que as es-
truturas accionistas da PT e da
PTM ficassem idénticas apds o
“spin-off”, pois assim “a entida-
de estratégica” continuaria “a ser
amesma”. O lider do regulador
considerou que a existéncia de
concorréncia efectiva entre PT e
PTM “dependera da sua capa-
cidade de independéncia”, algo
que o Governo poder ficar mais
perto de conseguir com os 15%
que passaria a deter da PTM.
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