O pulo
do gato

Fernando Sobral

A utilidade de
um ministro

JORNAL DE &

Para que é que existem ministros? Nao sendo
criacdes divinas, surgem por utilidade ou por
mera circunstancia. Até porque, como se sabe, ja
foram criados ministérios para quem uma alma
qualquer pudesse ter um ministério. Se recuarmos
na historia, entendemos que foi apenas no
periodo de Fontes Pereira de Melo que foi criado o
Ministério das Obras Publicas, Comércio e
Industria. Porqué? Porque antes, a industria era
um espantalho e as obras ptblicas, uma miragem.
Neste momento ainda existe em Portugal um

Conselho de

Ministério da Agricultura. Cujo ministro divide os
agricultores portugueses entre os que estao na
extrema-direita e os que estdao na extrema-
esquerda. Supde-se que no centro sé existe um
outro grupo: o que faz plantagdes de leis no
Ministério sob as ordens do ministro.
Aparentemente, o0 ministro acredita que esta a
reformar o sector, porque as “reformas” foram,
até ha pouco, a bandeira ideoldgica do Governo.
Esse principio foi, entretanto, flexibilizado por
uma nova politica governamental: o consenso.
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Viu-se como ele funcionou na greve dos
camionistas, nas provas de matematica ou no
Cadigo de Trabalho. O que é preciso é criar um
“airbag” para o Governo, que permita que a
carroca governamental role até 2009. Mas quando
@ Sacrates que alivia o seu ministro das
negociacdes com a CAP, fica-se com uma duvida.
Sem estratégia, a agricultura um dia destes
extingue-se. Mas, quando ndo existir a agricultura,
como é que se vai justificar a existéncia de um
ministro da Agricultura?
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sexta coluna

0 efeito Coelho Cotacoes da Mota acima das outras construtoras
desde o antincio da entrada de Jorge Coelho

Evolugao das ac¢oes da Mota-Engil (linha escura) com o indice Euro Stoxx Construtoras (linha branca)

No segundo semestre do ano passado, as accbes

da Mota-Engil cairam mais que as de outras em-
presas do sector (nos ultimos 12 meses, a empresa caiu
43,27% contra 38% do indice de construtoras europeias
DJ Euro Stoxx Construcdo). E até inicio de Abril, a empre-
sa acompanhava o sector (ver grafico). Até que, a partir
de 2 de Abril, dia em que o Jornal de Negdcios revelou a
contratacdo de Jorge Coelho, as accdes despegaram do
indice, para uma diferenca mediana depois disso de 16
pontos percentuais. E essa a expectativa que os investi-
dores colocam em Coelho: que a Mota-Engil com ele va-
Iha aquele “spread” face as suas congéneres europeias.
Mas a expectativa criada comeca a partir de agora a ser
testada. Jorge Coelho apresentou o plano estratégico para

Os planos da Mota-Engil
ou a alegoria da politica

JORGE COELHO ja mostrou o seu plano de enorme
crescimento para a Mota-Engil. Ndo se percebe onde
vai buscar o dinheiro para cumpri-lo. Mas os accionis-
tas acreditam: Coelho ja “vale” mais 16% que o sector.

a empresa, que tem crescido muito e depressa, em va-
rios negacios e paises. 0 novo CEO quer continuar a cres-
cer eemforca, investindo 4,4 mil milhdes até 2013, o que
implica um aumento do endividamento dos actuais 3,4
para 7,2 mil milhdes de euros. Ora, a Mota ja é das em-
presas com maior nivel de endividamento da Bolsa por-
tuguesa, sendo alias penalizada por isso (a “holding” vale
menos que a soma das participadas). E dificil imaginar
que mais eficiéncia de custos e aumento de receitas se-
jam suficientes para suportar o esforco e um aumento de
capital ou a venda de activos sao alternativas evidentes.
Por exemplo da Martifer, onde a Mota detém 37,5%, que
valem mais de 262 milhdes de euros, ou 27,2% da propria
Mota. O plano chama-se “Ambicdo 2013”.

Evitando o inferno
fugindo do céu

A Continental Airline e a United
Airlines decidiram integrar as suas

0 ue fazer quando
olsa cai assim

operacgdes, depois de terem

desistido da fusdo em Abril. A Delta
Airline anunciou em Abril a compra
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A vida pelos céus ndo esta facil.
Mais correctamente ndo tem estado
facil na primeira década deste
milénio em que s6 tiveram lucros
em 2000 e em 2007. S 0 ano
passado o sector da aviagdo
recuperou da crise lancada pelos
sucessivos medos gerados pelo 11
de Setembro de 2001. Para este
ano, a IATA prevé que o sector
registe prejuizos globais de 2,3 mil
milhdes de ddlares com uma
referéncia para o preco do petrdleo
106,5 ddlares o barril, muito abaixo
do valor actual. No outro lado do
Atlantico ha cortes na oferta e re-
arranjos entre companhias.
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maior companhia aérea mundial. A
aquisicdo, em fase de aprovacao
pelos reguladores, permitira evitar
a eliminacao dos actuais destinos
servidos pelas companhias que se
verificaria por causa da subida dos
precos dos combustiveis,
argumentam os responsaveis das
empresas. As poupancas derivadas
da fusao permitem poupar um
milhdo de ddlares e anular os
custos adicionais determinados
pela subida do preco do petroleo.
Duas mil pessoas perderao o
emprego. A American Airlines e a
companhia sua participada
American Eagle vao reduzir a sua
capacidade entre 11 e 12%. De
Chicago, por exemplo, serao
eliminados 28 voos da American e
34 da Eagle. Na Europa comegou-se
pela subida da taxa de combustivel.
Medidas de fusdes e aquisi¢des nao
existem. Ha cendrios. Como o que
se conheceu esta semana. A
possibilidade de fusdo da TAP com
a brasileira TAM e a angolana TAAG.

Dia-a-dia negro
Variacoes didrias do PSI-20

da Northwest Airlines que criara a 2

o

17.06.08 26.06.08

Os Ultimos dias tém sido negros nas
bolsas internacionais e Lisboa tem
sido das piores. As variacdes didrias
das ultimas oito sessdes foram qua-
se todas de fortes variacdes e em
seis delas registaram-se fortes que-
das, com um “arrastao” no sector
bancario. O terreno é propicio para
0s “hedge funds” que praticam
“short selling”, ficando “curtos” e
assim apostando na descida dos
mercados (pedem ac¢des “empres-
tadas”, vendem-nas e depois pa-
gam-nas quando elas ja valem me-
nos). Também os jogadores do ‘day-
trading’ (comprar e vender no prop-
rio dia, pagando ou recebendo ape-
nas a mais ou menos-valia) tém ter-
reno fértil. Ou seja, a Bolsa esta pa-
ra quem gosta de risco. Quem nao
gosta fica a espera do longo prazo.

Negdcios sobe vendas em mais 10%

0 Jornal de Negacios alcancou nos quatro primeiros meses deste ano uma
circulagdo média paga de 8.458 jornais por dia, 0 que representa um cres-
cimento médio do 10% face ao mesmo periodo do ano passado, segundo
dados da APCT tornados ontem publicos. Este desempenho mantém a rota
ascendente do Negocios, tanto da edicao impressa como da online.

TRANSPORTES

Taxis aumentam
preco a 15 de Julho

Filipe Paiva Cardoso
filipecardoso@mediafin.pt

As novas tarifas dos tdxis s6 entra-
rdo em vigor a 15 de Julho, e ndo a
1 de Julho, numa revisio que vai
afectar o preco pago por quiléme-
tro e por hora em até 5,8 %, segun-
do Floréncio Almeida, lider da As-
socia¢do Nacional de Transporta-
dores em Automdveis Ligeiros.

Os novos precos deveriam che-
gar no inicio do proximo més, po-
rém, para que a conveng¢ao acorda-
da entre as associacoes de taxis en-
tre em vigor € preciso o “ok” das as-
sociacoes de consumidores, dai o
adiamento. Caso os tixis optem por
aumentar o pre¢o por quilometro
em 5,83 % este passara de 42 cénti-
mos para 44,5 céntimos, enquanto
que o prego por hora “saltara” dos
11,99 euros para 12,7 euros. O “tec-

to maximo” imposto aos taxis foi o
mesmo que foi aplicado aos trans-
portes pesados de passageiros.

Dois pré-acordos, nenhum acordo
As associagoes de tixis e Ana Paula
Vitorino deveriam ter assinado on-
tem o acordo que prevé as medidas
de apoio ao sector, depois ja terem
chegado duas vezes a pré-acordo. “A
secretdria de Estado adiou, sem
agendar nova data” apontou a An-
tral ao JdN. “Nio foi possivel con-
cluir em tempo util as negociagdes
em matérias que exigiam a interven-
¢a0 de vérios ministérios” avangou
fonte oficial a Lusa. O pré-acordo
prevé a majoragao em IRC de 120%
dos gastos em gasoleo e o congela-
mento do ISP, entre outros. A dedu-
¢a0 do IVA na aquisi¢ao de taxis é
uma matéria ainda em estudo e que
necessita da valida¢io das Finangas.

PS chumbou no Parlamento
0S CINco projectos do PCP
de combate a crise social

A maioria parlamentar socialista
chumbou ontem na Assembleia da
Republica os cinco projectos de re-
solucio que a bancada do PCP apre-
sentou com o objectivo de comba-
ter a crise social no Pais. O PS clas-
sificou as medidas apresentadas
como “populistas e demagdgicas”.
Entre as propostas comunistas esta-
vam o aumento do saldrio minimo,
uma subida de 4% nas pensdes mais
baixas, a actualiza¢ao dos saldrios
da fungao publica, fixacio de tectos
maximos de precos para bens essen-

ciais em 2008 e limitacio a 0,5% do
“spread” praticado pela Caixa Ge-
ral de Depésitos. Alargar os critérios
para aceder ao subsidio de desem-
prego e congelar todos os titulos de
transporte completavam esta lista.
O PSD, que se absteve na votacao de
um projecto que recomendava uma
actualizacio extraordindria das pen-
soes para 2008, defendeu a possibi-
lidade de aumentos extraordinarios
para acompanhar a subida da infla-
¢a0, através da revisio da férmula
de célculo das pensoes.



